Maailma ja Suomen talous

Inflaatio, nousevat korot ja epavarmuus heikentavat talousnakymia
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Viime vuodet ovat olleet suuria yllatyksia taynna

Koronakriisi iski kovaa, mutta elpyminen oli jo pitkalla vuoden alkupuolella

Inflaatio kiihtyy entisestaan energiakriisin seurauksena, ansiotaso ei pysy perassa

Julkinen velka kasvaa kriiseissa rajusti ja keskuspankeilla vaikeuksia yllapitaa hintavakautta
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Energiakriisi tuskin jaa yhteen talveen

Maakaasuvarastot ovat valttavan taynna Euroopassa, mutta tuonti vaikeutuu
Sahkon hinta uhkaa nousta rajusti, Olkiluoto 3 ja tulevien kuukausien sateet voisivat lisata tarjontaa
Julkisella vallalla tarve hillita hintojen nousua ja sen vaikutuksia, keinot kalliita ja kenties osin EU tasoisia
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Talouden elpyminen hyytyy maailmalla ja taantuma uhkaa

Entista suurempi osuus kasvusta tullut palvelualoilta, luottamus talouskasvuun heikentynyt

Tyomarkkinat piristyneet paljon ja tyovoimapulaakin esiintyy, mika vakauttaa taloustilannetta
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Inflaatio pysyy koholla

Sahkon hinta nousee, mutta myds palveluiden hinnat kohonneet aiempaa nopeammin
Odotamme EKP:n nostavan korkoa 0,75% syyskuussa, 0,5% lokakuussa ja 0,25% joulukuussa
Markkinat odottavat ohjauskorkojen nousua myos 2023, mika voi nakya euriborien nousun jatkumisena syksylla
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Kauppa Venajan kanssa romahti

Pakotteilla ja vapaaehtoisilla boikoteilla suuri rooli
Energian tuonti hyytynyt, mutta 6ljya tuotiin viela heinakuussa ja nikkelin tuonti merkittavaa

Kauppa Venéjan kanssa, Mrd EUR / kuukausi, kausitasoitettu
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Vahva tydomarkkina puskurina kriisin iskiessa
Tyollisyysaste oli alkuvuonna korkeampi kuin ennen koronaa, tyottomyysaste kaantyi loppukevaasta pieneen nousuun
Avoimia tyopaikkoja on erittain runsaasti ja monet yritykset raportoivat osaavan tyovoiman puutteesta

Ostovoima kohentui palkkojen ja tyollisyyden nousun myota, nyt inflaatio yha suurempi ongelma

Avoimet ty6paikat, kausitasoitettu

110000

100000

90000

80000

70000

60000

Henkil6a

50000

40000

30000

20000

10000

110000

Avoimia ty6paikkoji

100000

TEM 90000

80000

I 70000

- 60000

BOIMuUsH

- 50000

- 40000

Vv
| Avoimia ty6paikkoja,
Tilgstokes}(us

30000

20000

] 10000

2005

2010

2015 2020

Source: Macrobond, Tilastokeskus, Danske Bank

Tyollisyys- ja tydottémyysasteen trendit Suomessa, ¢

10

Ty6tt6myysastF, vasen asteikko

80

J 75 % -
|

78

- 76

Fi

74

\/

72

- 70

- 68

r [
\Tyéllisyysaste, oikea asteikko

66

64

62

60

2010

2015 2020

Source: Tilastokeskus, Macrobond, Danske Bank

%, vuosimuutos

] — T ] °
Palkkasumma 8

(3 kk:n liukuva [
| 7
Ansiotaso [
- 5
T 4
Tyodeléakeindek , s
- 2
1
0
H -1
Kuluttajahinnat ,
] -3

1
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

Léhde: Tilastokeskus

7



Investoinneille tarvetta, mutta juuri nyt nayttaa vaisulta
Kapasiteetin kayttoaste laskenut huippulukemista teollisuudessa

Asuntorakentaminen pirteaa nyt, mutta rakennuslupien lasku povaa heikkenevaa 2023
T&K panostuksissa kasvattamisen varaa
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Julkisen sektorin rahoituskustannukset paisuvat

Investoinnit huoltovarmuuteen ja maanpuolustukseen seka energiakriisi vaativat varoja
Varsinaiselle elvytykselle ei ole tarvetta, ellei tyollisyystilanne heikkene selvasti

Julkinen velkasuhde pysyy kurissa, koska nimellinen BKT kasvaa nopeasti
lkaantymisen tuoma kustannuspaine edelleen keskeinen haaste 2020 luvun jalkipuoliskolla
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Tulevaisuutta kannattaa hahmotella hyvin erilaisten skenaarioiden kautta

”"Miksi ekonomistit ennustavat inflaatiota desimaalin tarkkuudella? Osoittaakseen olevansa huumorintajuisia.” Piste-
ennusteet ovat hyodyllisia, mutta niiden varaan ei kannata rakentaa koko strategiaa.

NORDIC INTEGRATION
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The Big Picture

Macro Research - A new cold war
could slow growth longer term

29.4.2022

¢ During the past years tensions between different countries have arisen related to
trade restrictions, most notably so between the US and China. The new
geopolitical situation following the war in Ukraine raises many question relating
the future of global trade and globalisation more broadly.

¢ In this paper we envision 3 possible longer-term geopolitical scenarios and how
these could affect the global economy; 1) a new cold war, 2) limited de-
globalisation and spheres of interest and 3) a return to globalisation.

¢ Both a new cold war and a regime with spheres of interest would most likely lead

to lower longer term growth and higher inflation pressures compared to a return to
globalisation scenario.
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Megatrendit muovaavat maailmaa

Kulutus entista enemman palveluita ja jakamista

Kaupungistuminen

Teknologinen kehitys
muuttaa maailmaa

Talouskasvun ja Kehittyvien maiden rooli kasvaa
resurssikulutuksen irtikytkenta
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Suomella on paljon vahvuuksia mista ammentaa

WJP Rule of Law Index

World,s HappieSt Ranking Goes to WIJP Rule of Law Index > Global Insights
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Huomioitavaa

» Tama katsaus perustuu Danske Bank A/S:n (”pankki”) tekemiin arvioihin ja mielipiteisiin. Niiden perustana olevat tiedot on koottu Pankin
luotettavina pitamista julkisista lahteista. Pankki tai sen kanssa samaan konserniin kuuluva yhtio taikka niiden palveluksessa olevat
henkilot eivat takaa esitettyjen tietojen, arvioiden ja mielipiteiden oikeellisuutta tai taydellisyytta eivatka vastaa mistaan suorista tai
epasuorista kuluista, vahingoista tai menetyksista, joita katsauksen tai sen sisaltamien tietojen kayttdé mahdollisesti voi aiheuttaa.
Katsauksessa annetut suositukset ja arviot edustavat pankin mielipiteita ja arvioita julkaisuhetkelld ja niita voidaan muuttaa ilman eri
ilmoitusta.

* Tama katsaus sisaltdaa pankin immateriaalioikeudellisesti suojattua aineistoa, johon pankki pidattaa kaikki immateriaaliset ja muut
oikeudet. Katsaus on tarkoitettu ainoastaan alkuperdisen vastaanottajan kaytt6on eika sitd saa millaan tavalla jaljentaa, julkaista tai
levittdaa ilman pankin kirjallista etukateislupaa. Pankki tai sen kanssa samaan konserniin kuuluva yhtio taikka niiden palveluksessa oleva
henkil6 saattaa tarjota palveluita katsauksessa mainitulle yhtidlle, kdyda kauppaa tiedotteen kohteena olevien yhtididen liikkeeseen
laskemilla arvopapereilla, hoitaa tiedotteen kohteena olevien yhtididen toimeksiantoja taikka on saattanut toimia katsauksessa esitetyn
tiedon perusteella jo ennen katsauksen julkaisemista. Tata katsausta ei voida missaan tilanteessa pitaa arvopaperien myynti- tai
ostotarjouksena tai kehotuksena arvopaperi- tai muuhun kaupankayntiin. Sama koskee myds niita alueita, joiden laki ei salli tarjousten,
kehotusten tai suositusten esittamista.
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